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Les prix des énergies fossiles
sont toujours tres importants
pour determiner la situation
eéconomique du monde

A I'occasion de la guerre au Moyen-Orient, on a entendu soutenir la thése selon
laquelle les prix du pétrole et du gaz naturel joueraient aujourd’hui un rdle moindre
que par le passé (en particulier qu’au moment des chocs pétroliers de 1973 et de
1979) dans la détermination de la situation économique mondiale. Nous ne
partageons pas cette thése, pour plusieurs raisons :

- les énergies fossiles représentent encore 86,3 % de la consommation
mondiale d’énergie primaire ;

- les marges de manceuvre budgétaires sont bien moindres aujourd’hui que
parle passé;

- avec la mondialisation des échanges, le coiit du transport maritime a un
role trés important dans la détermination de la croissance.


https://confirmsubscription.com/h/y/9AB3126ACBDD8C9E
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Une thése répandue : les évolutions du prix du pétrole et du gaz naturel ont moins
d’effet que par le passé sur la croissance mondiale

Il'y a une corrélation clairement négative entre le prix du pétrole et la croissance des grandes économies de ’OCDE
(graphiques 1a, 1b, 1c et 1d).
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Lorsque le prix du pétrole monte brutalement (en 1973, 1980, 1990, 2008, 2022 et 2026), la croissance de ces pays recule.
Cependant, aujourd’hui, la thése suivante circule : le prix du pétrole (et celui du gaz naturel) exercerait sur I'activité un effet
nettement moindre que par le passé. Nous ne croyons pas que cette thése soit pertinente, pour trois raisons :

- le poids toujours dominant des énergies fossiles dans la consommation primaire d’énergie ;
- les marges de manceuvre limitées des politiques budgétaires ;

- leffet des colts de transport sur la croissance.

Le poids toujours dominant des énergies fossiles

Le tableau 1 présente la répartition par source de la consommation mondiale d'énergie primaire en 2025.

Tableau 1 - Monde : production d'énergie par source (en % du total, 2025)

Source d’énergie Part (en %)
Pétrole 33.5
Gaz naturel 251
Charbon 217
Energie nucléaire 5.2
Hydro-électrique 27
Energies renouvelables 59
Total 100.0

Source: Energy Institute



Flash Economie | n-ss - 25 aout 2026 oss)yam

La part des énergies fossiles (pétrole, gaz naturel, charbon) demeure largement prépondérante : elle s'établit & 86,3 % en 2025. Une
hausse des prix des énergies fossiles, telle que celle observée depuis le début de 2026 (graphiques 2a, 2b et 2c), a toujours
pratiquement le méme effet sur le revenu des pays de 'OCDE qu’en 1973, puisque le poids des importations de combustibles
dans le PIB n’a pas reculé (graphiques 3a et 3b).
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Graphique 3a Graphique 3b
Importations de combustibles et de produits des Importations de combustibles* (en % du PIB)
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*Combustibles et produits des industries extractives au sens de I'OMC : houilles, * Combustibles au sens de I'OMC : houilles, produits pétroliers, gaz et électricité.
produits pétroliers, gaz, électricité, minerais et autres minéraux, métaux non ferreux.

Des marges de manceuvre budgétaires réduites

Disposer de marges de manceuvre budgétaires importantes permet aux pays d’accroitre leur déficit public et de soutenir I'activité.
C'est ce qui a été fait lors de tous les chocs pétroliers du passé. Mais aujourd’hui, avec le niveau trés élevé des taux d’endettement
public (graphique 4a) et des déficits publics (graphique 4b), cette possibilité de soutenir la croissance a nettement diminué.
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Graphique 4a Graphique 4b
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L’effet des coits de transport sur la croissance

Le transport maritime représente plus de 80 % du commerce mondial de marchandises, et le commerce mondial a
progressé nettement plus rapidement que le PIB (graphique 5). La hausse du prix du fret maritime (graphique 6) exerce dés
lors un effet récessif significatif, en pénalisant les échanges internationaux.
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Synthése : une hausse des prix des énergies fossiles a toujours un effet tres négatif
sur la croissance des pays de 'OCDE, importateurs de pétrole et de gaz naturel

Contrairement a une idée aujourd’hui répandue, les hausses des prix des énergies fossiles ont toujours un effet trés négatif sur la
croissance mondiale, parce que :

- le poids des énergies fossiles dans la consommation d’énergie primaire est toujours tres élevé (86,3 %) ;
- les marges de manceuvre des politiques budgétaires sont plus étroites que par le passé ;

- la mondialisation des échanges a fait apparaitre un effet important du colt du transport maritime sur les échanges et
I'activité.
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